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Kuresel piyasalar, Fed’in faiz kararlari ve ABD Hazinesinin borglanma programini

aciklamasi sonrasi olumlu goriiniim sergiledi

Diin piyasalarda neler oldu?

Klresel piyasalar, Fed’in politka faizini %5,25-5,50
bandinda sabit birakmasinin ve ABD Hazinesi’'nin uzun
vadeli tahvillerde ¢eyreklik ihraglarin artis hizini yavaglatma
karari almasinin ardindan gunu yukselisle tamamladi.

Fed politika faizini beklentilere paralel sekilde %5,25-5,50
araliginda sabit tuttu. Fed agiklamasinda, daha siki finansal
kosullar ve kredi kosullarinin ekonomiyi etkilemeye devam
edecegini belirtti. Onceki politika metninden farkl olarak
“Finansal kosullar” ibaresinin  eklendigi aciklamada
“Hanehalki ve isletmeler icin siki finansal kosullar ve kredi
kosullarinin ekonomik aktivite, ise alhmlar ve enflasyon
Uzerinde baski olusturmasi muhtemel” ifadesi kullanildi.
Aciklamada son g0stergelerin ekonomik aktivitenin 3.
ceyrekte giglii bilyiimeye isaret ettigi belirtildi. Issizlik
oraninin dusitk kaldigi belirtilerek istihdam kazanimlarinin
yil basindan bu yana yavasladigi ancak gucli kalmaya
devam ettigi belirtildi. Fed Baskani Jerome Powell faiz
karari sonrasi dlzenlenen basin toplantisinda parasal
sikilastirmanin tim etkilerinin hentz hissedilmedigini belirtti.
Enflasyonun hala hedefin Uzerinde oldugunu kaydeden
Powell, su an faiz indiriminin gtindemlerinde olmadigini
soyledi.

Makro veriler cephesinde, ABD’de ISM imalat sanayi PMI
verisi Ekim’de bir 6nceki aya kiyasla 2,3 puan azalarak
46,7'ye geriledi. Imalat sektdriindeki daralmanin devam
ettigini gosteren endeks, Eylul'de 49 ile 10 ayin en ylksek
seviyesinde gerceklesmisti. Eylul ayina ait JOLTS agik is
sayisi verileri, Eylul'de bir dnceki aya kiyasla 56 bin artisla 9
milyon 553 bine c¢ikarak 4 ayin en ylksek seviyesine
yukseldi. Piyasa beklentilerini asan agik is sayisinin bu
donemde 9 milyon 400 bin seviyesinde gerceklesmesi
ongoriliyordu. ADP 6zel sektor istihdami Ekim'de 113 bin
artti. Eylil ayinda ADP 06zel sektdr istihdaminin 89 bin
arttigini belirtilmisti. Ekim ayinda kaydedilen 113 binlik
istihdam artisinin 107 bini hizmetler sektorinden gelirken, 6
bini imalat sektérinden kaynaklandi.

ABD tahvilleri, ABD Hazinesi’'nin uzun vadeli tahvillerde
ceyreklik ihraglarin artis hizini yavaslatma karari almasinin
ardindan disus yasadi. 10 yillik tahvil faizi glincelde %4,72
seviyesinde bulunurken, 2 yilhk tahvil faizi %4,95
seviyesinde bulunuyor. VIX endeksi ise 16,87 seviyesinde
seyrediyor.

ABD hisse senedi endeksleri cephesinde, S&P 500 endeksi
%1,05 artigla 4.237,86, Nasdaq endeksi %1,64 artigla
13.061,47, Dow Jones endeksi de %0,67 artigla 33.274,58
seviyelerinden giini tamamladi.

Avrupa hisse senedi endeksleri cephesinde ise Euro Stoxx
50 %0,73 artigla 4.090,85, CAC 40 %0,65 artigla 6.930,43,
Almanya DAX endeksi %0,76 artisla 14.923,27 ve FTSE
100 %0,28 artigla 7.342,43 seviyelerinden giini tamamlad.

Bugtin ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya piyasalarinda pozitif seyir hakim. Kospi
endeksinde %21,75, Shanghai endeksinde %0,11, Hang
Seng endeksinde %1,18 Nikkei endeksinde %0,93 ve
Nifty 50 endeksinde %0,88 yikselis takip ediliyor.

ABD vadelilerinde ise ilimli pozitif bir seyir izleniyor.

Bugin ABD’de tarm digi dretkenlik, birim iscilik
maliyetleri, haftalik issizlik maasi basvurulari, devam
eden issizlik maasi bagvurulari, dayanikli mal siparisleri,
cekirdek dayanikh mal siparisleri ve fabrika siparisleri
verileri takip edilecek. Hatirlanacagi uzere, haftalk
issizlik maas! basvurulari verisi Eylil ayinda 210 bin
olarak aciklanmist. Devam eden issizlik maasi
basvurulari verisi 1790 bin olarak gergeklesmisti.
Dayanikli mal siparigleri verisi Adustos ayinda %4,7,
cekirdek dayanikli mal siparigleri verisi ise %0,5 olarak
aciklanmisti. Ikinci geyrekte %3,5 olarak agiklanan tarim
digi Uretkenlik verisinin, tGg¢lncl ceyrekte %3,8 olarak
gerceklesmesi bekleniyor. ikinci geyrekte %2,2 olarak
aciklanan birim iscilik maliyetleri verisinin Gg¢lncu
ceyrekte %1,3 olarak agiklanmasi bekleniyor. Agustos
ayinda %1,2 olarak gerceklesen fabrika siparigleri
verisinin  Eylil ayinda %1,0 olarak gergceklesmesi
bekleniyor. Persembe gini Euro Bdlgesinde HCOB
imalat PMI final verisi takip edilecek. Eylul ayinda 43,0
olarak gerceklesen verinin, Ekim ayinda sabit kalmasi
bekleniyor.

Gelecek giindemde neler var?

Cuma gunu ABD’de tarim digi istihdam, issizlik orani,
ortalama saatlik kazanglar, isgiicii orani, S&P global hizmet
PMI ve ISM hizmet endeksi verileri takip edilecek.
Hatirlanacag Uzere, isguicu orani Eylil ayinda %62.8 olarak
gerceklesmisti. Eylul ayinda 336 bin olarak agiklanan tarim
digi istihdam verisinin Ekimde 168 bin olarak gergeklesmesi
bekleniyor. Eylil ayinda %3,8 olarak gerceklesen issizlik
orani verisinin  Ekimde sabit kalarak %3,8 olarak
gerceklesmesi bekleniyor. Eylil ayinda aylik bazda %0,2,
yillk bazda %4,2 olarak gergeklesen ortalama saatlik
kazanglar verisinin Ekimde aylik bazda %0.3, yillik bazda
%4,0 olarak gergeklesmesi bekleniyor. Eylul ayinda 53,6
olarak acgiklanan ISM hizmet endeksinin, Ekim ayinda 53,0
olarak gergeklesmesi bekleniyor.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Dow Jones 33,0529 & 158% & 196% W -441% W -051%
Nasdaq 13,0615 & 164% A& 331% W -509% A& 24.66%
S&P 500 Vadeli* 42653 &  022% & 308% W -440% & 10.16%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanis  Giinlikk deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yillik deg
Dax 149233 & 076% A 161% W -522% & @ 6.05%
FTSE 100 73424 & 028% & 070% W -182% W -227%
MSCI Europe 1,7622 & 038% & 118% W -550% &  0.53%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanis  Giinlikk deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yillik deg
Shanghai Bilesik* 30223 W -002% & 015% W -3.03% W -167%
Kospi 23399 & 167% A& 161% W -816% &  4.63%

Hong Kong* 17,2604 & 0.93% & 127% W S517% W -1257%
S&P BSE Sensex - Hindistan 64,0239 & 069% & 038% W -387% & 473%

IDX Composite - Endonezya 6,7704 &  1.93% & 017% W -223% W -1.31%
TAIEX - Tayvan 16,370.0 &  2.07% & 146% W -124% & 16.22%
MSCI GOU Asya 4884 W -023% W -096% W -661% W -490%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 75286 & 019% W -231% W -957% & 37.46%
MOEX - Rusya 32065 & 017% W -055% & 2.02% A& 49.34%
WIG - Polonya 715823 & 079% & 184% & T757% & 2419%
Prag SE - Prag 1,3708 & 032% A& 144% & 372% & 13.67%
S&P/BMV IPC - Meksika 49,7878 & 148% A 166% W -518% &  0.55%

Merval - Arjantin 616,255.4 &  6.41% ¥ -845% & 1572% A& 209.12%
Tel Aviv 35 - israil 16540 & 043% A 304% W -945% W -7.95%
Tedavul All - Suudi Arabistan 10,8149 & 117% & 390% W -357% & 0 3.21%

FTSE/JSE All - Endonezya 69,740.3 &  0.12% & 042% W 531% W -5.24%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 38926 & 040% & 292% W -430% & 16.94%

*Haftalik degisim, énceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine goére degisimi ifade eder.
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Fed kararlar sonrasi kiiresel pozitif hava yurt igine de yansiyabilir

Diin piyasalarda neler oldu? BIST Verileri

Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai

Glne %0,72 artigla 7.568,86 puandan baslayan BIST 100
endeksi, guni %0,19 deger kazanclyla 7.528,57
seviyesinden tamamladi. Endeks, giin boyu saticili bir seyir Giinliik Deg. A 019%  W-045% W -0.17%
izledikten sonra kapanigsa dogru toparlanma egilimi gosterdi.

Kapanig 7,528.6 7,651.7 12,204.7

o , o o " Haftalik Deg. v 286% W-390% W -2.95%
Endeksin gln igindeki en dusik degeri 7.297,00, en yuksek
degeri ise 7.597,82 oldu. Bankacilik endeksi gunii %0,45 Yillik Deg. A 3666%  AS5219% A& 37.00%
disusle 7.651,68, sanayi endeksi ise gini %0,17 dususle Hacim (milyar TL) 95.4 113 467
12.204,69 seviyesinde tamamladi. Gunlik islem hacmi ise R

. . . . Giinliik Deg. & 8.43% M 443% M 7.88%
95,4 milyar TL seviyesinde gerceklesti.

3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 1411 22.3 77.6

Makro veriler cephesinde, ISO Tiirkiye imalat PMI anketinin Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. W 3042%  W-4945% W -39.79%
Ekim donemi sonuglar acgiklandi. Anket sonuglarina gére
Eylulude 49 6 olan manget PMI. EKim 2023’te 48 4’e geriledi *Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem

. . . . . 3 .. giiniine gére degisimi ifade eder.
ve ust Uste dordincu ay 50 esik degerin altinda kaldi. 48,4

olarak olcllen endeks, faaliyet kosullarindaki yavaslamanin
ihml oldugunu goésterse de s6z konusu yavaglama PMI'in
49,6 olarak olclldigli Eylil ayina kiyasla daha belirgin
gerceklesti. Imalatcilar ekimde i¢ ve dis t{;\lebin genel olarak Tirklye Kapanigt  Tilrldye Agilisi Oncesi Degjisim

zayif seyrettigini bildirdi. Diger yandan Istanbul'da tiketici

. . . L. . $ITL 28.3274 28.3344 'y 0.02%
fiyatlarinda yillik enflasyon Ekim'de geriledi. ITO verilerine

gore perakende fiyatlarda Ekim ayinda yillik artis %72,73 @ 10552 105% A 0%
oldu. Eylul ayinda yillik artis %73,18'e gerilemisti. Gegen ¥ 151.08 15041 v -0.44%
yilin Ekim ayinda yillik artis %108,77 ile rekor seviyeye Attin 1,985.0 1.986.1 A 0.05%

yukselmisti. Ekim'de aylik artis ise %3,69 olarak kaydedildi.

*Tiirkiye Aciligi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir 6nceki giiniin kapanis verileridir.

Bugiin ne bekliyoruz?

Fed kararlari sonrasi kireselde yasanan pozitif gériniman

yurt iginde de olumlu etki yaratabilecegini distinlyoruz. _

Bugin TCMB yilin Gglincl geyregine ait gelismelerin Degisimler 0111/23  Giinlik deg. Haftalikdeg. Aylikdeg.  Yillik deg§
degerlendirildigi ve ongodrulerin gdézden gecirildigi U¢ Ayhk
Enflasyon Raporunu agiklayacak. Bir dnceki raporda, 2023
yil sonu enflasyon tahminini %58'e yukseltirken, 2024 yil
sonu tahminini de %33'e guncellemisti. Banka, 2025 yil Tirkiye 10Yillk 4467 @ -248% @ -423% @ 5% @ -27.7%
sonunda enflasyonunun ise %15'e gerileyecegi 6ngoriisinde

bulunmustu. Sonrasinda acgiklanan OVP’de enflasyon

tahminleri sirasiyla %65, %33 ve %12 olarak agiklanmisti.

TCMB’nin  bugunkli raporunda da, oOzellikle bu yilin

tahmininde OVP beklentisine yakin bir yukari yonlu

glincelleme gercgeklesebilecegini diisuntyoruz.

Tiirkiye 2 Yillik 266.9 @ 45% @ -774% @ -64% @ -55.4%

Tiirkiye 5 Yillik 3828 @ 341% @ -558% @ 59% @ -41.8%

Gelecek glindemde neler var?

Cuma ginu Ekim TUFE verileri takip edilecek. Ekim ayina
ait piyasa beklentisi aylik bazda %4,13, yillik bazda %62,50
diizeyinde bulunuyor. Hatirlanacagi tizere TUFE verisi Eylll
ayinda aylik bazda %4,74, yillik bazda %61,53 seviyesinde
gerceklesmisti.
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Tahvil ve Doviz Piyasasinda Fiyatlamalar

Dun kiresel tarafta ABD Ekim ayi Tiketici Glven Endeksi AL LA ..
- . . . gigim
verisi beklentilerin Gzerinde agiklanirken, Euro Bolgesi Ekim
ayl 6ncu enflasyon verisi beklentilerin altinda yillik bazda %2,9 Ulkeler Gei‘:’i”(%) Giinliik Haftallk  Ybb
aciklandi. FED faiz karari 6ncesi tahvil piyasalarinda alicili -
seyir izlenirken, giin icinde ABD 10 yillik tahvil faizi 4 bp Tarkiye 896 006 -005 004
azaligsla %4,85, Almanya 10 yillik tahvil faizi 5 bp azahsla 250 5 ¢ 00l 8%
sla “4,00, Almanya 10y P $ ingiltere 448 008 007 081
%2,78 seviyesinden islem gorda. Almanya 278 -005 -005 021
Fransa 340  -004 -006 030
Tirkiye'nin 5 yillik CDS risk primi 6 bp azalsla 402 bp’a Ispanya 385 004 -007 023
gerilerken, Eyliil 2033 vadeli 10 yillik Eurobond faiz getirisi 6 alya 469 005 012 000

bp azalisla %8,96 seviyesinden islem gordu.
Verim Egrisi ($) & Haftalik Degisim

Doviz tarafinda major para birimleri ABD Dolar’'ina karsi deger 1 N

kaybederken, Euro/Dolar paritesi 1,0610’a geriledi. Dolar

Endeksi 106,407’ye yukselirken, Dolar / TL kuru ise 28,29

seviyesinden iglem gorda.

Yurt ici tarafta, TL tahvil piyasaslarinda kisa vadeli tahvillerde
saticil seir izlenirken orta ve uzun vadeli tahvillerde hafif alicili
seyir izlendi. Ekim 2025 vadeli 2 yillik gésterge tahvil faizi 70
bp artisla %35,16’ya yukselirken, 10 yillik tahvil faizi ise 3 bp

O Rk N W R U O N ® ©
Ok N W R U O N ® ©
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[ SPREAD (Sag Eksen)  =====31Ekim 2023 === 24 Ekim 2023

azalgla %28,11 seviyesinden guni tamamladi. BIST Kesin

Allim Satim Pazarinda islem hacmi 3,3 milyar TL’ye yikseldi.

TL likidite tarafinda TCMB 1 milyar TL'lik haftalik repo Degisim (%)

doénUsund 1 milyar TL olarak yenilenirken API ile haftalik repo Son Fiyat Gnlik Haftalk Ybb

fonlama tutart 5 milyar TL ile degisiklik saglamadi. Diger Tiirk Liras 2829 012 043 5123

yandan TCMB ayni giin valérlii swap islemlerinden 11,4 milyar G.AMrikaRandi 1867 -102 -093 9.74

TL ilave fonlama saglad. Rus Rublesi 9333 083  -0.93  26.97
Meksika Pesosu  18.05 -0.05 -0.40 -7.41
Kore Wonu 1,352 0.40 -0.33 7.37

Hindistan Rupee  83.25 -0.05 -0.19 0.67
Endonezya Rupia 15,907 0.36 -0.02 2.46
Macar Forinti 360.43  -0.08 -0.75 -3.38
Brezilya Reali 5.05 0.14 0.71 -4.45

TL Piyasa Faiz Oranlari

(%)

Politika Faizi (Haftalik Borgc verme) 35.00
Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 33,50/ 36,50
TCMB Agir. Ort. Fon. 32.00
TLREF 33.53
TCMB Toplanti Tarihi 23 Kasim 2023

¢YatirimMenkulDeg OMpE -yatirim-menkul-degerler alkyatirim @ halkyatirim
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Yurt ici Haberler

TCMB tarafindan Kur Korumali Mevduat'ta zorunlu
karsilik orani yikseltildi ve ddviz deposu icin TL
tirine ilave zorunlu kargilik orani getirildi. Ayni
zamanda KKM'den TL mevduata gegcis tesviki verilecek.
6 ay kadar vadeli KKM'de zorunlu karsilk orani %25'ten
%30'a yukseltildi. Teblige goére, KKM'nin yogunlastigi 6
aya kadar vadelinin zorunlu karsihk orani 5 puan
artinlarak %30'a yukseltildi. 1 yila kadar vadeli ile 1 yil
ve daha uzun vadeli olanlar i¢in zorunlu karsilik orani
ise  %5'ten %10a c¢ikarnldi.  Yabanci  para
mevduat/katilim fonu igin zorunlu karsilik tutarlari tim
vadelerde 1'er puan artinldi. Piyasada olugan TL likidite
miktarinin sistemden eklenmesi ve TL mevduata
gecisin saglanmasi amaciyla tim vadelerde doéviz
mevduatina %4 ilave zorunlu taleplere karar verildi.

TCMB verilerine goére, 31 Ekim itibariyle net fonlama
eksi 228,6 milyar dolar olarak kaydedildi. Bu durum
sistemde likidite fazlasinin devam ettigine isaret etti.
Kaydedilen likidite fazlasi Eylll ayr sonundan bu yana
en ylksek fazla oldu. Diger taraftan, TCMB tarafli Doviz
karsiligi TL swap piyasasinda 31 Ekim'deki islemler
sonrasl, doviz swap stoku 55 milyar dolar oldu. Altin
karsihgr TL swap piyasasinda ise ayni gunku iglemler
sonrasi swap stoku 3,2 milyar dolar olarak kaydedildi.

JPMorgan, TCMB sdyleminin sahin tarafta kalmaya

devam ettigini vurgulayarak 2023 yil sonu faiz
beklentisini  yukarit  ¢ekti. JPMorgan'in  kuresel
gelismekte olan piyasalar hisse arastirma ekibinin
raporunda degerlendirmelerine yer verilen JPMorgan
Turkiye Basekonomisti, 2023 yil sonu politika faizi
tahminlerini  %35'ten  %40'a ¢ikardiklarini  belirtti.
Akcelik, TCMB'nin faiz karari metnindeki sahin
soylemin kalmaya devam ettigini, dolayisiyla Kasim ve
Aralik aylarinda 250'ser baz puanhik faiz artig
beklediklerini soyledi. Bankanin 2024 yil sonu faiz
beklentisi ise %45 seviyesinde kaldi.

Hazine ve Maliye Bakanhgi 2024 yilinda uluslararasi
sermaye piyasalarindan tahvil ve kira sertifikasi
ihraglari yoluyla 10 milyar dolar karsiliginda finansman
saglanmasini hedefliyor. Bakanlik tarafindan
yayimlanan finansman raporuna goére, 2024 yilinda
toplam 2,14 trilyon lira tutarinda i¢ bor¢clanma
ongoriliyor. Raporda 2024’te borglanmanin agirlikli
olarak TL cinsinden yapilmasinin, nakit ve borg
yonetiminde olusabilecek likidite riskinin azaltiimasi
amaciyla gugli nakit rezervi tutulmasinin hedeflendigi
belirtildi.

Yurt Dig1 Haberler

ABD Hazinesi, yetkililerin son birka¢ aydir getirilerdeki
artistan endise duyabilecegine isaret eden bir hareketle,
U¢ aylik borg ihrag planinda planlanan uzun vadel
menkul kiymet ihraglarini beklentilerin altinda artirdi.
Hazine, 6nimuizdeki hafta 3, 10 ve 30 yilik Hazine
tahvillerini kapsayan ug¢ aylk geri ddeme ihalelerinde
112 milyar dolarhk uzun vadeli tahvil satacagini
acikladi. Birgok blyuk kurum bu ihraglar i¢in 114 milyar
dolarlik 6ngoéri agiklamisti. Agustos ayina kiyasla bu
programdaki en o6nemli fark, 10 ve 30 yillik tahvil
satiglarindaki artisin daha yavas olmasi, 20 vyillik
tahvillerde ise bir degisiklik olmamasi oldu. Agustos
ayindaki aciklamadan bu yana 10 yillik tahvil faizleri 75
baz puandan fazla artarak getirileri yukseltmisti. ABD
Hazine Bakani Janet Yellen, artan hikimet
bor¢glanmasinin  bu harekete neden oldugu fikrini
reddederken, piyasa katihmcilari ABD'nin genisleyen
mali acgigina iliskin artan endiselere dikkat cekiyordu.
Hazine ayrica uzun vadeli borglarin G¢ ayda bir
ihracinda tek bir ilave artis bekledigini de belirtti.

® Halk¥atirimMenkulDeger @

-yatirim-menkul-degerler

Reuters'in haberine gore China Evergrande Group,
offshore tahvil sahipleri igin yeni bir yapilandirma plani
onerdi. Habere gore plan, mevcut borg ile sirketin Hong
Kong'da halka acgik olan iki istirakinin her birinde
yaklasik %30'luk hisse takasi ongorlyor.
Evergrande'nin yasal temsilcisi Pazartesi gini Hong
Kong'da yapilan bir durugsmada, insaat sirketinin China
Evergrande New Energy Vehicle Group Ltd. ve
Evergrande Property Services Group Ltd. hisselerini
baska bor¢c yeniden yapilandirma girisimlerinde Kkilit
bilesenler olarak kullanacagini sdylemisti.

halkyatirim @ halkyatirim
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Sirket Haberleri

Migros (MGROS, Pozitif): Migros 3G23’te, ortalama piyasa beklentisi olan 1.357 mn TL ve beklentimiz olan 1.178 mn
TL’nin oldukga Uzerinde yillik bazda %169 artisla 2.174 mn TL net kar agikladi. Beklentimizin Gizerinde gerceklesen net
karda, beklentimizin Gzerinde gergeklesen operasyonel karllik, 14,6 mn TL'lik varlhk satisi kari ve 480,6 mn TL
seviyesinde kaydedilen ertelenmis vergi geliri etkili oldu. Ertelenmis vergi gelirinden arindiriimis net kar, 1.694 mn TL
ile beklentimizin %43,7, piyasa beklentisinin %24,8 Gzerinde bir gergeklesmeye isaret ediyor. Ayrica, Rekabet Kurulu
idari para cezasinin yeniden yapilandiriimasi kapsaminda elde edilen idari para cezasi geri 6demesi olan 191,4 mn
TL’lik nakit girisi de net kari destekledi. Migros pazar payr kazanimi, rekabetci fiyatlama stratejisi, sezonluk
magazalarin destegdiyle yilin Gglincl ¢eyreginde gugcli ciro performansi kaydetti. 3C23’te beklentimiz olan 41.340 mn
TL ve piyasa beklentisi olan 41.151 mn TL ile uyumlu, yillik bazda %91,2 artigla 41.722 mn TL net satis geliri
kaydedildi. 3C23'te FAVOK beklentimiz olan 2.838 mn TL’nin %7, piyasa ortalama beklentisi olan 2.855 mn TL’nin %6
Uzerinde, yillik bazda %49 artisla 3.036 mn TL seviyesinde gerceklesti. Beklentilerin Gzerinde gerceklesen net kar ve
net nakit pozisyonundaki gugli gorinim paralelinde, Uglinci geyrek finansal sonuglarinin hisse performansina
yansimasini ‘pozitif’ olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Verileri Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu MGROS F/K 11,7
Cari Fiyat (TL) 349,00 FD/FAVOK 6,8
52H En Yuksek (TL) 426,00 FD/Satiglar 0,5
52H En Dusuk (TL) 115,25 PD/DD 7,9
Piyasa Degeri (mn TL) 63.187,9
Piyasa Degeri (mn USD) 2.237,8 S1H -0,5%
Halka Aciklik Orani (%) 51% S1A 5,2%
Endeks Payi (BIST100) 1,6% S3A 12,8%
Temetti Verimi 0,7% S1Y 105,7%
3A Hacim (mn TL) 7246 YB 105,2%

Tiirk Hava Yollan (THYAO, Nétr): Bilgi teknoloji sistemlerindeki aksakhgin tespit edildigini ve giderildigini bildirdi.
Operasyonlarin kademeli olarak normal seyrine déndugini ve herhangi bir siber saldiri durumunun séz konusu
olmadigini bildirdi.

Hisse Kodu THYAO F/K 3,8
Cari Fiyat (TL) 218,10 FD/FAVOK 4,4
52H En Yuksek (TL) 269,80 FD/Satiglar 1,1
52H En Dustuk (TL) 100,40 PD/DD 0,9
Piyasa Degeri (mn TL) 300.978,0
Piyasa Degeri (mn USD) 10.659,1 S1H 6,0%
Halka Aciklik Orani (%) 50% S1A -0,4%
Endeks Payi (BIST100) 7,4% S3A -10,6%
Temettl Verimi 0,0% S1Y 27,3%
3A Hacim (mn TL) 9.7785 YB 18,1%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Sirket Haberleri

Alarko Holding (ALARK, Pozitif): Bagli Ortaklhidr Alarko Tarim Sanayi ve Ticaret A.$. Yonetim Kurulu tarafindan;
hisselerinin tamamina sahip oldugu Alsera Jeotermal Tarim Gida Sanayi ve Ticaret A.$.'nin 17.425.000,00 TL olan
esas sermayesinin; 278.000.000,00 TL'lik kisminin Alarko Tarim'in Alsera Jeotermal Tarim Gida Sanayi ve Ticaret
A.S.'den olan nakit alacagindan, 193.100.000,00 TL'lik kisminin Alsera Jeotermal Tarim Gida Sanayi ve Ticaret
A.S.'ye tahsis ettigi nakdi sermaye avansindan ve 111.475.000,00 TL'lik kisminin nakden karsilanmak Uzere, toplamda
582.575.000,00 TL artirilarak, 600.000.000,00 TL'ye tezyidi nedeniyle, nakden arttirilan kisma 111.475.000,00 TL ile
istirak etmeye, karar verildi.

Hisse Kodu ALARK  F/K 3.4
Cari Fiyat (TL) 102,00 FD/FAVOK 256,7
52H En Yuksek (TL) 135,99 FD/Satiglar 53
52H En Dusuk (TL) 50,76 PD/DD 2,2
Piyasa Degeri (mn TL) 44.370,0
Piyasa Degeri (mn USD) 1.571,4 S1H -3,7%
Halka Aciklik Orani (%) 31% S1A -7,9%
Endeks Payi (BIST100) 0,7% S3A -10,3%
Temettl Verimi 0,3% S1Y -30,6%
3A Hacim (mn TL) 1.322,2 YB -10,0%

Anadolu Efes (AEFES, Pozitif): Anadolu Efes'in net kari 3C23'te yillik bazda %127,3 artigla 4.732 mn TL seviyesinde
gerceklesti. Agiklanan net kar rakami ortalama piyasa beklentisinin %28,9 Uzerinde gergeklesti. 3C23'te ortalama piyasa
beklentisi ile uyumlu yillik bazda %67,3 artisla 49.790 mn TL net satig geliri elde etti. FAVOK rakami ise ortalama piyasa
beklentisinin %7,3 Gizerinde, yillik bazda %83 artisla 12.190 mn TL seviyesinde gergeklesirken, FAVOK marji gectigimiz
yilin ayni ddnemine godre 2,1 puan, bir dnceki ¢ceyrege gore ise 2,6 puan artisla %24,5 seviyesinde gerceklesti. Anadolu
Efes'in Gglincl ¢eyrek finansal sonuglarinin hisse performansina etkisini ‘pozitif’ olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Kodu AEFES F/K 7,6
Cari Fiyat (TL) 102,90 FD/FAVOK 2,7
52H En Yuksek (TL) 118,58 FD/Satiglar 0,5
52H En Disuk (TL) 44,83 PD/DD 1,6
Piyasa Degeri (mn TL) 60.927,6
Piyasa Degeri (mn USD) 2.157,8 S1H 1,7%
Halka Aciklik Orani (%) 32% S1A 7,0%
Endeks Payi (BIST100) 1,00 S3A 52%
Temettl Verimi 1,9% S1Y 34,3%
3A Hacim (mn TL) 354,7 YB 19,6%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler
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Carpanlar Bazinda BIST

BIST 100 F/K (Cari)

8.0 Son 3 Ay Son1 Yil
7.5 Kapanig 6.29x
7.0 Minimum 6.29x 4.17x
65 \ Maksimum 7.63x 7.63x
Ortalama 7.05x 5.84x
6.0 Minimuma Uzaklik 0.00x 2.12x
5.5 Maksimuma Uzaklik -1.34x -1.34x
5.0 Performans -16.9% 13.5%
45
4.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama
IR I A S I I I carpan seviyesine %12; son bir yillik ortalama
O 2 3 3 3 8883 8 8 85 8 8 838 S S P
- carpan seviyesine %7.1 yakiniz.
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK PD/DD Carpani (Cari)
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari)
Son 3 Ay Son1Yil
1.8 23.5 Kapanis 1.15x
16 Minimum 1.01x 0.57x
1.4 19.1 Maksimum 1.40x 1.61x
1.2 Ortalama 1.19x 0.99x
1 108 Minimuma Uzaklik 0.14x 0.58x
0.8 Maksimuma Uzakhk -0.25x -0.46x
0.6 Performans 19.8% 8.5%
0.4 10.4
0.2 .
o 6o Mevcut durumda, son li¢ aylik ortalama
NN - carpan seviyesine %4; son bir yillik ortalama
S S S S S S 3 3 S s S S s xs S S
— — - o o o o o o o o o o o o o — —

¢arpan seviyesine %13.4 yakiniz.

XBANK PD/DD e XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)
215

20.5
195 Son 3 Ay Son1Yil
18.5 Kapanig 15.22x
122 Minimum 14.28x 8.19x
155 Maksimum 20.27x 20.27x
14.5 Ortalama 17.19x 12.68x
13.5
125 Minimuma Uzaklik 0.94x 7.04x
11.5 Maksimuma Uzaklik -5.05x -5.05x
10.5
95 Performans 6.1% 79.1%
8.5
7.5
6.5 Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama
3 38 9 9 8 % 8§ F 0 80 8 R g 8 & S S carpan seviyesine %13; son bir yillik ortalama
— — — o o o o o o o o o o o o o — — . .
F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %16'7yakm'z'

atirim-menkul-degerle
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
40 (Normalize Edilmis)

30 Son 3 Ay Son1Yil
M Kapanig 16.69
20 v Minimum 6.1 -15.2
Maksimum 34.6 34.6
10 Ortalama 22.7 8.8
Minimuma Uzaklk 10.6 31.8
0 'Ll Maksimuma Uzaklik -17.9 -17.9
10 Performans -9.2% 5.6%
-20 NN N M M om M momomoomomomomom oo Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
S 3993 333 3 T F g EE T K F S S seviyeye 6 puan; son bir yillik ortalama
e Fark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev seviyeye 7.9 puan yakiniz.

XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU
70 80 ANK'= MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki

(Normalize Edilmis)
60
Son 3 Ay Son1 Yil
50 Kapanis 39.2
40 40 Minimum 16.0 -6.7
30 Maksimum 64.5 64.5
Ortalama 44.6 20.6
20 Minimuma Uzaklik 23.1 458
10 0 Maksimuma Uzaklik -25.4 -25.4
0 Performans -6.8% -2.7%
-10
20 .40 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
¥ ¥ 94 2 2 2 2 Q2 2 Q22 Q29029 29 seviyeye 5.4 puan; son bir yillik ortalama
S 9 8 9 9 8 0 o FS 5 8 R ¥ @ & & S :
@ 4 o O O © O © © © O O ©o © © o = « seviyeye 18.6 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi USIN'- MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
50 (Normalize Edilmis)
Son 3 Ay Son1Yil
40 ~
Kapanig 26.4
30 AA 3 Minimum 54 -14.0
20 v Maksimum 408 408
Ortalama 27.0 12.3
10 Minimuma Uzaklik 21.0 40.4
0 . d Maksimuma Uzaklik -14.4 -14.4
w Performans -15.2% -4.4%
-10
-20
§ § 8 § g § § § § § § N g g § g g Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
- ¢ "4 o o 6 © 9 o e o o 9 < o o = 4 seviyeye 14 puan uzagiz.
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
--------- +2stdev --------- +1stdev

atirim-menkul-degerle
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Agiklanacak Veri Beklenti Onceki
30 Ekim 10:00 Tarkiye Ekonomik Guven Endeksi Ekim - 95,4
30 Ekim 13:00 Euro Bolgesi is Ortam Giiven Endeksi Ekim - -0,36
30 Ekim 13:00 Euro Bolgesi Ekonomik Glven Endeksi Ekim 93,2 93,3
30 Ekim 13:00 Euro Bolgesi Sanayi Guven Endeksi Ekim - -9,0
30 Ekim 13:00 Euro Bolgesi Hizmet Gliven Endeksi Ekim - 4,0
30 Ekim 13:00 Euro Bolgesi Tuketici Gliven Endeksi (Final) Ekim - -17,9
30 Ekim 17:30 ABD Dallas Fed imalat Aktivite Endeksi Ekim - -18,1
31Ekim 02:30 Japonya BOJ Faiz Karari Ekim - -0,10%
31Ekim 02:50 Japonya Sanayi Uretimi (Aylik) Eylal 2,5% -0,7%
31Ekim 02:50 Japonya Sanayi Uretimi (Yillik) Eylul -2,3% -4,4%
31 Ekim 02:50 Japonya Perakende Satiglar (Aylik) Eylul 0,2% 0,2%
31Ekim 02:50 Japonya Perakende Satiglar (Yillik) Eylul 6,0% 7,1%
31 Ekim 04:30 Cin imalat PMI Ekim 50,2 50,2
31 Ekim 08:00 Japonya Tuketici Glven Endeksi Ekim 35,0 35,2
31Ekim 08:00 Japonya Konut Baslangiglari (Yillik) Eylal -6,4% -9,4%
31Ekim 10:00 Tarkiye Dig Ticaret Dengesi (milyar dolar) Eylal - -8,66
31Ekim 13:00 Euro Bolgesi Yillik TUFE Tahmini Ekim 3,2% -
31 Ekim 13:00 Euro Bolgesi TUFE (Aylik) Ekim - 0,3%
31 Ekim 13:00 Euro Bolgesi Cekirdek TUFE (Aylik) Ekim 0,2%
31Ekim 13:00 Euro Bolgesi Cekirdek TUFE (Yillik) Ekim 4,2% 4,5%
31Ekim 13:00 Euro Bolgesi GSYH (Yillik) 3. Ceyrek 0,2% 0,5%
31 Ekim 13:00 Euro Bolgesi GSYH (Geyreklik) 3. Ceyrek -0,1% 0,1%
31Ekim 16:00 ABD FHFA Konut Fiyat Endeksi (Aylik) Agustos - 0,8%
31 Ekim 16:45 ABD MNI Chicago PMI Ekim 44,8 44,1
31 Ekim 17:00 ABD Tuketici Given Endeksi Ekim 100,0 103,0
31 Ekim 17:30 ABD Dallas Fed Hizmet Aktivite Endeksi Ekim - -8,6
31 Ekim 19:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Nagel'in Konugmasi - - -
1Kasim 03:30 Japonya Jibun Bank imalat PMI (Final) Ekim - 48,5
1Kasim 04:45 Gin Caixin imalat PMI Ekim 50,8 50,6
1Kasim 10:00 Tarkiye S&P Global imalat PMI Ekim - 49,6
1Kasim 14:00 ABD MBA Haftalik Mortgage Bagvurulari 27.Eki - -1,0%
1Kasim 15:15 ABD ADP Tarim Digi istihdam Ekim 135k 89k
1Kasim 16:45 ABD S&P Global imalat PMI (Final) Ekim - 50,0
1Kasim 17:00 ABD ingaat Harcamalari (Aylik) Eylal 0,4% 0,5%
1Kasim 17:00 ABD ISM imalat PMI Ekim 49,0 49,0
1Kasim 17:00 ABD ISM Odenen Fiyatlar Ekim - 43,8
1Kasim 17:00 ABD ISMistihdam Ekim - 51,2
1Kasim 17:00 ABD ISM Yeni Siparisler Ekim - 49,2
1Kasim 17:00 ABD JOLTS Agik is Pozisyonlari Eylul - 9,610M
1Kasim 21:00 ABD Fed Faiz Karari (Ust Sinir) Kasim 5,50% 5,50%
1Kasim 21:00 ABD Fed Faiz Karari (Alt Sinir) Kasim 5,25% 5,25%
1Kasim 21:00 ABD Fed Bagkani Powell'in Basin Toplantisi Kasim
2 Kasim 10:30 Turkiye Enflasyon Anketi (Yillik) 4. Ceyrek - 58,0%
2 Kasim 12:00 Euro Bolgesi HCOB imalat PMI (Final) Ekim 43,0 43,0
2 Kasim 15:30 ABD Tarim Disi Uretkenlik 3. Ceyrek 3,8% 3,5%
2 Kasim 15:30 ABD Birim iscilik Maliyetleri 3. Ceyrek 1,3% 2,2%
2 Kasim 15:30 ABD Haftalik issizlik Maasi Basvurulari 28.Eki - 210k
2 Kasim 15:30 ABD Devam Eden issizlik Bagvurulari 21.Eki - 1790k
2 Kasim 17:00 ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Final) Eylal - 4,7%
2 Kasim 17:00 ABD Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri Eylal - 0,5%
2 Kasim 17:00 ABD Fabrika Siparigleri (Aylik) Eylil 1,00% 1,2%
3 Kasim 04:45 Cin Caixin Hizmet PMI Ekim - 50,2
3 Kasim 10:00 Turkiye TUFE (Aylik) Ekim - 4,75%
3Kasim 10:00 Turkiye TUFE (Yillik) Ekim - 61,53%
3 Kasim 10:00 Turkiye Cekirdek TUFE Endeksi (Yillik) Ekim - 68,9%
3 Kasim 13:00 Euro Bolgesi issizlik Orani Eylal 6,4% 6,4%
3 Kasim 15:30 ABD Tarim Digi istihdam Ekim 168k 336k
3 Kasim 15:30 ABD issizlik Orani Ekim 3,8% 3,8%
3 Kasim 15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Aylik) Ekim 0,3% 0,2%
3 Kasim 15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Yilllik) Ekim 4,0% 4,2%
3 Kasim 15:30 ABD isgiicii Orani Ekim - 62,8%
3 Kasim 16:45 ABD S&P Global Hizmet PMI (Final) Ekim - 50,9
3 Kasim 17:00 ABD ISM Hizmet Endeksi Ekim 53,0 53,6
3 Kasim 17:00 ABD I1SM Odenen Fiyatlar Ekim - 58,9
3 Kasim 17:00 ABD ISM istihdam Ekim - 53,4
3 Kasim 17:00 ABD ISM Yeni Siparisler Ekim - 51,6

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Foreks Tiirkiye
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K. +90 216 285 09 00

BTokali@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 88

ITurhan@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 85

ABayram@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 87 30

YSarihan@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 87 26

idiIS@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 70

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gcergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhshgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yururligu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti

kapsaminda degildir.
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